|.1.Intro

La presente tesi si propone di analizzare la testreacomponeva
I'ideologia della Scuola austriaca e dei suoi maggsponenti. Costoro
rappresentano tuttora una fondamentale fonte disjune per coloro

che studiano concetti d’attualita come quello giitzde e di interesse.

Costituita nel XIX secolo a Vienna, la Scuola aast fu una delle cor-
renti di pensiero alla base della rivoluzione maafista, focalizzata su-
gli aspetti del valore e del costo marginale appuctie ebbe luogo in-
torno al 1870 e si occupo principalmente di intmoeul concetto del
soggettivismo presente nelle moderne economie ectad: tre econo-
misti, I'austriaco Carl Menger, fondatore del moeimo austriaco,
I'inglese William Stanley Jevons, e il francese hé&Walras, formularo-
no un concetto fondamentale, il principio margingal®cedendo alla

completa ricostruzione dell’intero edificio dell@womia teorica.

La Scuola Austriaca € una scuola di pensiero étssa che si avvicina
in modo simbiotico all'Individualismo Metodologiced € a partire da
guesta comunanza che si comprende l'idea di bdksetderia secondo
la quale I'economia derivi dai principi dell'azionenana. Questa con-
cezione prende il nome drasseologiaconiato dall’autore Alfred Espi-

nas nella sua opeRevue Philosophiqu@ 890), che con questo termine

intendeva la possibilita di derivare le leggi eamiche valide per ogni

azione umana.

La Scuola austriaca tuttavia prende immediatamerdestanze rispetto
a quella neoclassica, soprattutto per quanto riguguconcetto di calco-

lo economico analizzato principalmente da Ludwig Wises e Frie-



drich von Hayek, sul quale ci soffermeremo in ucoselo momento.

La Scuola Austriaca- alla quale nel tempo furonio alache i nomi di
Scuola psicologica Scuola di Viennanasce come critica alla dottrina
hegeliana e alle teorie marxiste, soprattutto pmmordi Carl Menger,

nel suoPrinciples of Economice Eugen von Bohm-Bawerk, che scrisse

diverse critiche rivolte al marxismo negli anni !80a metodologia au-
striaca e detteazionalistae si distingue inoltre dallo storicismo tedesco,
dagli istituzionalisti americani e dalla modernamamia neoclassica

che all'epoca appariva dominante. Puo invece esse@munata
all’'approccio degli economisti classici di scuof#dnnica, come Adam
Smith, David Ricardo e David Hume.

Tra | maggiori esponenti della teoria austriacacaenamo Carl Men-
ger, Eugen von Bohm-Bawerk, Ludwig von Mises, IEkaezner, Frie-
drich von Hayek. L'influenza di questi autori dexidalla loro enfasi a
proposito del fattore “tempo” della produttivitiomomica e dei com-
portamenti individuali nell’economia neoclassicapbmaria importan-
za ¢é la presa di posizione degli austriaci nei morii dellaproprieta
privata, ritenuta indispensabile per lo sviluppo di un vidiialismo
completo.

Le soluzioni Austriache, sia di Menger che di BoBawerk, ai dilemmi
dell’'economia, risultarono molto piu esaustiveuklte dei Ricardiani,
in quanto fondate su una epistemologia completaarginersa. Gli Au-
striaci centrarono le loro analisi sull'individumvero sulle azioni indi-
viduali che di volta in volta spingono a sceltediassulle proprie prefe-
renze e sui valori del mondo reale. Partendo ddiViduo, gli Austriaci

ancorarono le loro analisi sull'attivita economgcproduttiva ai valori e



ai desideri dei consumatori individuali.

Essi furono in grado di influenzare la visione @elbnomia e della so-
cieta moderna in generale. Le loro osservaziomenito a interesse e
capitale hanno profondamente influito sulle pdtieanoderne occiden-

tali.

« La Scuola austriaca, grazie ai suoi economigstirigata molto lonta-
na, e, a mio giudizio, ha cambiato irreversibilneelat visione dell'eco-

nomia di molti economisti di questo paeske.

Nella prima parte della tesi saranno introdottiagitori che incarnarono
le ideologie dellé&scuola psicologica che permisero a quest’ultima di
raggiungere la considerazione di cui gode ancoga trpltre verra ana-
lizzato un tema di basilare importanza per gli @asit il mercato, con
particolare attenzione ai concetti di individualesmetodologico e di

imprenditore.

La seconda parte della tesi analizzera inveamii ¢cardine della Teoria
Austriaca quali il ciclo economico, su cui si soff@arono in particolar
modo Von Hayek e Bohm-Bawerk, la moneta, con utisarta doman-
da e offerta oltre che della teoria quantitatigagriescita sostenibile e il

concetto di Tasso d’interesse.

La parte terza infine conterra le critiche rivaigi austriaci ed ai loro
ideali, con riferimento agli effetti inflazionistie al risparmio inteso

come alternativa all'investimento.

! "Hearings before the U.S. House of Representatives' Committee on Financial Services.",
Alan Greenspan (2000)






[.2. Gli autori della Scuola Austriaca

Carl Menger (1840-1921)

Carl Menger nasce a Neu Sadec, Galizia, all’epegmone facente parte
dellimpero austro-ungarico. Svolge i suoi studgiarisprudenza presso le
universita di Vienna, Praga e Cracovia. Anno cileailla vita dell’autore
e il 1879, durante il quale ottiene la cattedraatinomia alla facolta di Di-
ritto della capitale austriaca. E qui che ponedsi di una scuola di fama
internazionale, quella austriaca. Sua opera praheipVolkswirthschaftsle-

hre (Principi di economia nazionalé871) che contiene di fatto gran parte

dei concetti di base della Scuola austriaca, sso@aente approfonditi e
integrati da altri autori. Questa opera fu redatéatre I'autore ricopriva un
Importante incarico governativo: infatti I'imperegd-rancesco Giuseppe |

d'Asburgo, nomind Menger Segretario della PoliEcanomica a Vienna.

Carl Menger puo considerarsi a giusto titolo ildatore della Scuola au-
striaca. | suoi contributi variano dalla teoria delore a quella dei prezzi e

della produzione, estendendosi anche alla teoli@ id&tuzioni e alla me-



todologia delle scienze sociali. Le teorie di Mengg&scono principalmente
dalla sua opposizione a quelle déleuola storica tedescan particolar
modo di Gustav Schmoller (1838-1917). La polemiadd due parti €
chiamataMethodenstreie riveste grande importanza: taluni sostengono
che proprio da questa scaturiscano le riflessiromerito al metodo della

scienza economica Novecentesca.

Eugen von Bohm-Bawerk (1851-1914)

Nasce a Brno, nel 1851, ed e considerato al p&adiMenger uno dei
padri della scuola austriaca. Si formo all'Univigrsii Vienna in giurispru-

denza ed ebbe occasione di legdeniaciples of Economiggesto che in-
fluenzo fortemente le sue ideologie e che ben pilegborto ad aderire al
pensiero di Menger. Terminati gli studi Bohm-Bawerkro nel Ministero
delle Finanze austriaco. Tra il 1881 e il 1889egm all'Universita di In-
nsbruck. Proprio in questo periodo pubblico i prdue dei tre volumi della

sua opera maggior€apital and InterestDi essenziale importanza ai fini




dello sviluppo del pensiero austriaco in merite altienze economiche fu

il secondo libroLa teoria positiva del capitajen cui espone la sua teoria

del valore, dei prezzi, del capitale e del merckharoblema maggiore af-
frontato da Bohm-Bawerk € I'origine del fenomend’ui¢eresse; fu lui ad
introdurre il concetto di preferenza temporalejakspreferenza per le
merci presenti rispetto a quelle future. Tra i stadenti migliori presso
I'Universita di Vienna, dove ritorna nel 1904, ar® altri due importanti

esponenti della Scuola austriaca: Joseph Schungpétaitwig von Mises.

Friedrich August von Hayek (1899-1992)

Friedrich von Hayek nasce a Vienna I'8 maggio 1&8&nomista e filoso-

fo austriaco, indubbiamente tra i piu importanpirelifici economisti del



XX secolo. Le sue teorie sono fortemente marcadtélsaalismo e dal ri-
fiuto categorico dell’economia pianificata e cehsta. Il suo pensiero e-
conomico fu fortemente influenzato durante gli agirstudio, nei quali eb-
be come maestri, presso I'Universita di Vienna, Wwigdvon Mises e Frie-
drich von Wieser. Tenne dei seminari sia alla NeakyUniversity che alla
London School of Economics e da questi venne tfagbaeraPrices and
Production 1931. Nel 1974 e stato insignito del Premio Nqizell'eco-
nomia “per il lavoro pioneristico sulla teoria moaea, sulle fluttuazioni
economiche e per le fondamentali analisi sull'idgendenza dei fenomeni

economici, sociali ed istituzionafi”

| suoi contributi principali trattano la teoria depitale, il ciclo economico,
il calcolo economico, I'uso della conoscenza nstlaieta e il processo di

mercato. Le sue analisi partirono dall'opera mesesi heory of Money and

Credit (1912), nella quale I'economista austriaco appliconcetto di utili-
ta marginale alla moneta. Hayek sostenne cheiieciohomici sono il frut-
to dell'espansione del credito artificiosa, chaathe insostenibile per

I'imprenditore e che in realta non ottiene un realenento del risparmio.

Hayek € inoltre considerato uno dei maggiori avaerdelle politiche in-
terventiste classiche del pensiero di John MayKasthes nonché di quelle
collettiviste, in quanto sosteneva che il collestmo necessitasse, per so-
pravvivere, di una forma di una personalita ceatclle la guidasse; logica
che egli riteneva quantomeno inappropriata in uresio di mercato libe-

rale e individualista.

? Motivazione del Premio Nobel



Ludwig von Mises (1881-1973)

Ludwig von Mises nasce a Lemberg il 19 settemb&L1& considerato
uno dei maggiori intellettuali del Novecento. Sifm a Vienna e trovo in
Eugen von Bohm-Bawerk e Carl Menger le principglufe di riferimento.
Tra i suoi allievi meritano una particolare mensidsrael Kirzner e e Mur-
ray Rothbard. Secondo Hayek, Mises lavoro “in mpidiodeterminato, si-
stematico e fecondo di qualsiasi altro alla riaggtne di un solido edificio

di pensiero liberale”

Nel 1934, con l'avvento del nazismo, e costretoagppare per via delle
sue idee liberali e della sua origine ebraica. &sta bibliografia di Mises
si pone a difesa delassical liberalisndella scuola austriaca e ai valori
che portano poi alla nascita del libertarismo Gituralmente implicava

un’ avversione al socialismo confermata con sadidgpmentazioni che

* F.A. von Hayek (1998b), p.356



mettono in luce l'impossibilita del calcolo econom{sono i prezzi che
guidano le scelte razionali degli individui) in usacieta socialista. Le
principali opere di Mises, tra le quali vale la patareGeldwertstabilisie-
rung und KonjunturpolitiK1928),Kritik des Interventionismud 929) e

Grundprobleme der Nationaloekonon(i®33) trattano i temi tipici della

Scuola austriaca, ossia la teoria monetaria edziihistica e la superiorita
dell'Individualismo nel libero mercato rispettoa/pianificazione econo-

mica statale proposta dal socialismo.

“Il liberalismo di Mises non proclama alcuna ‘retige della liberta’. Esso
privilegia I'analisi gnoseologica, economica, gilica e politica delle con-
dizioni che rendono possibile o impossibile undetadibera: perché non e
sufficiente promettere la liberta o saturare ca@ud nome le carte costitu-
zionali; e necessario conoscere le condizioni alrethdono possibile. E
qui bisogna dire che tutta I'impresa teorica miaeaié un permanente ten-

tativo di individuare tali condizionf”

ll. Il mercato secondo gli austriaci

II.1. Individualismo metodologico, conseguenze tenzionali e teoria del

valore.

Appare cruciale ai fini della concezione individetd I'apporto del padre
della Scuola austriaca, Carl Menger. Su questo &nasano infatti i prin-

cipali contributi dell'autore natio di Nowy Saca.dstinguono nell’'opera

4 L.Infantino, N.lannello, Ludwig von Mises: Le scienze sociali nella Grande Vienna, p.7




mengeriana tre distinti temi. Il primo analizzaglzestione propriamente
metodologica. L'ordine inintenzionale che caratteaila “societa aperta”,
che impedisce la concezione secondo la quale gdramenti siano “ele-
menti di un Destino in gestazione nell’esistentpbrta Menger a distin-
guere l'indirizzoempirico-realista che tende a leggi fenomeniche -non ri-
gorose ed esatte- e l'indirizasattg che concepisce gli elementi del mon-
do positivo come risultanti di azioni e comportatnerdividuali. Quattro

elementi caratterizzano lac¢ienza esatta

a) Il metododeduttivq difatti Menger cita Aristotele il quale nega rigo
re scientifico all'induzione che non consegna attie “leggi empiri-
che”.

b) Il rifiuto categorico del collettivismo e di qualgne teoria che con-
cepisca I'azione umana come frutto di un disegnalitico.

c) Il procedimento compositiveecondo il quale i fatti umani devono
essere ricondotti ai loro fattori originari e indiualmente pensati
dal singolo, che originano in secondo luogo coneage inintenzio-
nali per i terzi.

d) L'impossibilita di valutare persino i fenomeni negli come fealta
empiriché: anche questi ultimi sono la risultante di piorie, “cia-

scuna delle quali ci fa comprendere soltanto umdai fenomenf®.

Lo studio di Menger si concentra poi sul tema dé#laria del valoreEgli

sostiene che il valore di un bene non é insitau@stp, bensi non € altro

che un giudizio che l'individuo da al bene stessbase all'importanza che

> L.Infantino, L’ordine senza piano, pag.151
®C. Menger (1937), p.41




per lui rappresenta. “Il valore dei beni € fondsuda relazione tra i beni e i
nostri bisogni, non sui beni stes&dE proprio quest’idea di valore intesa
come relazione che porta ai processi di scambiovettato: ciascuno
giudica la propria situazione insufficiente e awesica di rimediare con
I'acquisto presso altrui di un bene che possa staldi i propri bisogni. Cio
ovviamente avviene se e solo se la contropartevaluta il bene oggetto di
scambio dandogli la stessa importanza. A questoqgsito, dice Infantino:
“Dietro 'uguaglianza del prezzo si celano valutemidifferenziate dei beni
scambiati. Ego da piu importanza al bene che ridavglter rispetto a
quello da lui ceduto; e Alter valuta maggiormeriteahe ottiene da Ego ri-
spetto a quel che invece cede. Se cosi hon fasseaimbio non sarebbe

possibile™®

Menger si pone come obiettivo quello di individuafenomeni piu sem-
plici e servendosi di essi per spiegare quelliquinplessi. Individua quindi
una legge causale nella soddisfazione di bisogainiuprocurata ai singoli
individui da cose da loro ritenute utili. Inauguia che piu tardi Schumpe-
ter definiraindividualismo metodologicamvvero I'analisi economica basa-
ta esclusivamente sul comportamento degli indivil@nger sostiene che
I'utilita di un bene é requisito necessario per farne agdett'economia.
Cio pero non basta: un bene e economico sologedlatita desiderata e
superiore a quella disponibile.

Egli spiega quindi che se la quantita disponibilerdbene economico di-
minuisce ci0 comporta necessariamente che unageirbeésogni rimanga-

no insoddisfatti. Il valore residuo delle quanttain bene risiede quindi

7 C.Menger (1909), p.74

® L.Infantino L’Ordine senza piano, p.156




nella maggiore o minore soddisfazione che possansare. Ovviamente a
beni meno disponibili ritenuti pero indispensabdra attribuito un valore
maggiore rispetto a quei beni facilmente reper#ithe non rivestono la
stessa importanza per l'individuo. Tuttavia ci saita due punti su cui
Menger si sofferma: innanzitutto egli afferma clmaportanza attribuita ad
un bene non é altro che il frutto di una valutaeisnggettiva. Dopodiché
egli afferma anche che un unico bene puo essem@ado di soddisfare piu
di un bisogno. Poiché pero, per definizione stesshene economico”, la
disponibilita di qualsiasi bene € limitata e ciasaudividuo tendera, dispo-
nendo di una data quantita del bene, a soddisfara p bisogni che ritiene

piu importanti, poi via via quelli meno importarfiin dove puo.

Tutto cio dimostra che il valore € un qualcosawibkae attributo alle “co-
se” viste come mezzi. |l fatto che questa valutagiavvenga in modo sog-
gettivo non significa pero che il giudizio sia drario: 'ambiente naturale
ovviamente vincola il raggio d’azione dell'individuRimane pero
qguest’ultimo colui che valuta, che lega mezzi ¢ the elabora teorie e che

escogita soluzioni.

Con riferimento a quanto appena analizzato pudaesggortuno ritornare
al concetto di individualismo metodologico per cdmétendono gli eco-
nomisti austriaci e a quello donseguenze in intenzionaMenger infatti e
profondamente convinto, non a torto, che e allerazimane che devono
essere imputati esiti intenzionali ed inintenzian@io significa che quelle
istituzioni, ed il mercato € una di esse, che rastano intenzionalmente
sono “la risultante involontaria di infiniti sforztiascuno diretto a perse-

guire l'interesse individual@” Queste istituzioni infatti non sono altro che

° C.Menger (1937), p.123



“costellazioni di condizioni che permettono lo gyialento dell’azione in-
dividuale, sono I'ambiente che condiziona e chelegpossibile la nostra

vita™1?,

Attraverso queste considerazioni Menger suggedled’azione svolta
dall'individuo per raggiungere il proprio benesssoggettivo si svolge
all'interno di istituzioni sociali quali il linguagjo, il diritto, il costume, lo
Stato, che non sono altro che il risultato delénaizione delle azioni stesse
tra individui aventi ognuno interessi diversi. Da deriva I'idea diconse-

guenze inintenzionali

“Menger é stato colui che ha reso possibile lardifdazione dell'idea smi-
thiana delle origini inintenzionali delle istituznipsociali, colui che ha fatto
rivivere l'individualismo metodologico di Adam Srhie della sua scuo-

Ianll

11.2. 1l concetto di imprenditore

L'idea di imprenditore, per come la concepisconagstriaci, nasce fon-

damentalmente dalla critica che questi portancoeironti degli autori

10 L.Infantino, L’Ordine senza piano, p.158
" E.A.Von Hayek (1967), p.100




neoclassici. Questa si basa principalmente sufl'chee i fallimenti
dell'intervento pubblico sono ben piu dannosi ritpa quelli di mercato.

In particolare, per von Mises il merito dell'econardi mercato non va ri-
cercato nella capacita di giungere ad coafigurazione ottimache peral-
tro € negata dalla Scuola austriaca, i cui espoaeario ben consci dell'esi-
stenza dei costi di transazione, del ruolo rivestdlla situazione istituzio-
nale e dei limiti della razionalita e dell'intekigza degli individui. Va inve-
ce individuata nella capacita di creare gli inoardifinché i cosiddetti im-
prenditori si ingegnino a superare i vincoli impaktlle funzioni di produ-
zione esistenti, a sperimentare nuovi processogimrodotti, per raggiun-

gere mercati dove soddisfare a condizioni piu \ggitsse la domanda.

Questa concezione, che vede I'imprenditore comerd protagonista di
un’economia di mercato, non esclude parpresenza pubblica. Liberta
d’intraprendere non significa anarchia, arbitriacdipestare le liberta altrui.
Von Mises pondaccento sulla necessita di valutare con atterzginin-
terventi pubblici non giustificatlall'esigenza di garantire le liberta indivi-
duali fondamentali e che invece potrebbero limsitglr stimoli per scoprire

nuove opportunita e migliorare cosi la condiziongppa e degli altri.

Fondamentale € comprendere come per gli austrie@ncetto diequili-
brio di mercatonon abbia senso ne tantomeno sarebbe auspicabile:
mercato si ritrovasse in una situazione di equdilallora ci ritroveremmo
in un mondo stazionario e congelato nella sua poszottimale. Cio por-
terebbe alla “fine del mercat8’ o ancora alla fine del bisogno e quindi

dell'uomo stesso.

2 Kirzner (1973), pag.11



Colui che piu di altri si sofferma sul tema delfiranditore € Kirzner. Se-
condo costui, I'imprenditore non € un mero eseeuthuno schema preor-
dinato bensi lo scopritore per eccellenza. E adiei coglie le opportunita
che altri avevano trascurato rendendo possihibve produzioni.

Questa concezione si deve originariamente a Lud¥fagMises, e Kirzner
giustamente insistette nel sottolineare come llatprenditoriale non va
identificato nell'invenzione di quello che non ¢sis, quanto nell'intiuire
realta preesistenti ma non ancora percepite. Soestg che portano poi

'imprenditore ad ottenere vantaggio competitivguadagni.

Per Kirzner quindi i guadagni non devono essegsirtome mere remune-
razioni delle capacita organizzative e produttikre egli sostiene essere ti-
piche del manager, anziché dell'imprenditore; néotaeno questi devono
essere intesi come mera remunerazione del risbleicncombe sul capitale
investito nell’operazione imprenditoriale. Kirzrestiene infatti che il pro-
fitto remuneri la capacita dell'imprenditore di pepire le opportunita per
migliorare la produzione e l'attivita economicaigante dagli altrui errori.
Questa capacita viene chiamata dallo stesso Kitzgeperta imprendito-
riale”. Quest’ultima nasce dal nulla e non ha nientbeedere con la ca-

pacita organizzativa né tantomeno con l'investiraehtcapitali.

Ancora Kirzner sostiene che I'imprenditore si mualanterno di un mer-
cato imperfetto caratterizzato da squilibri. E proinformazione incom-
pleta o distorta che stimola la capacita di scep@ll'imprenditore. Sono
infatti proprio le imperfezioni presenti nel mermcat rendere possibile

I'esistenza di opportunita di profitto. Questo cette pud essere ulterior-



mente chiarito con un esempio dei giorni nostriasgimeno temporanea
disattenzione dei concorrenti non fosse piu tatmlatteristiche innovatrici
dell'azienda piu vivace sarebbero istantaneamepteate da altri produt-
tori. L'azienda si ritroverebbe quindi priva di ettivi ad effettuare il pro-
cesso innovativo che non porterebbe ad altro cterai vantaggi competi-
tivi immediatamente replicati dalle altre aziendegenti sul mercato.

La concorrenza per Kirzner significa soprattutbetia di appropriarsi dei
frutti della "scoperta”, dei profitti generati daltapacita di approfittare de-
gli errori altrui. Cio distingue nettamente il pars in proposito tra le
scuole di pensiero Classica e Neoclassica, chegmani¢accento sulla li-
berta d'entrata e sulla parita di opportunita sedaato, e gli Austriaci, Kir-
zner in testa, i quali sostengono che la concaaeignifichi anche liberta

di allontanarsi dalla situazione di equilibrio,aaficerca di profitti latenti.



Parte Seconda: La Teoria Austriaca

1. 1. Il ciclo economico

Lateoria del ciclo economiceé senza dubbio uno dei pit importanti con-
tributi della Scuola Austriaca. Accantonata in uim@ momento a causa
della fuga forzata verso le universita inglesi atedacane da parte degli au-
tori austriaci per I'avvento del nazismo, essayfueisa successivamente e
divenne protagonista all interno del mondo accademaisi fece strada il

suo paradigma come spiegazione plausibile deke ecbnomiche.

Questa teoria si propone di analizzare gli eftigtl'espansione creditizia
non accompagnata da un aumento del risparmio \aionQQuesto aumen-
to del credito non sostenuto dal risparmio produtampliamento della
produzione inizialmente identico a quello che sifiea in presenza di un
incremento del risparmio. La differenza fondamenthimora nella crea-
zione dal nulla di denaro, in forma di depositista, da parte delle banche.
Inanzitutto occorre chiarire che questi deposiista rappresentano a tutti
gli effetti una forma di denaro e per questo moswvao detti sostituti mo-
netari perfetti. Il sistema bancario a riservaifyaaria consente la creazio-
ne di depositi bancari cui non corrisponde alctin@teale. Piu semplice-
mente esiste una parte consistente dei depositebazhe non sono coperti
in alcun modo da moneta effettiva. Questo evidpriiblema si € riscontra-
to in particolare nella crisi finanziaria che hdpao tutti i maggiori merca-
ti occidentali (e non solo) sul finire del 20079vdta inizialmente a con-

cessioni di credito non garantite (mutui subprinag)enute principalmente



negli Stati Uniti, che sotto forma di strumentidiziari derivati sono stati
cartolarizzati e scambiati, estendendo le consegpa tutti i paesi eco-

nomicamente sviluppati.

L'effetto di questa espansione creditizia, attrawenezzi fiduciari, aumen-
ta I'offerta monetaria. Tuttavia cio non € dovuliiaamento del risparmio,
ma alla creazione ex novo di unita monetarie. Noarti di questa diffe-
renza, che si rivelera invece di importanza cregcigli imprenditori si lan-
ciano, beneficiando di questa forma di finanziaragimt progetti che risul-

tavano redditizi allungando la struttura produttiva
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BENI DI COIEUMO

Seguiamo I'analisi di Bohm-Bawerk distinguendofattori originari (terra
e lavoro), mezzi di produzione (rettangoli grigpeni di consumo finali
(rettangoli bianchi); le frecce verticali rappresam le diverse linee pro-
duttive: in ogni situazione, a sinistra si hanmpodcessi produttivi piu indi-

retti, quindi piu lunghi, poi via via quelli menodiretti. | rettangoli grigi



piu in alto indicano i mezzi di produzione forrdtagli stadi piu alti (meno
vicini ai beni di consumo finali) dei processi putiiivi, quelli subito sopra
I rettangoli bianchi indicano quelli forniti dagitadi piu bassi. | numeri in-

dicano la quantita di moneta assorbita da ognistad

Questo avviene perché le banche offrono i mezzicfati di nuova crea-
zione a prezzi vantaggiosi per collocarli sul meycattraverso la richiesta
di un tasso d’interesse inferiore o garanzie min@h imprenditori quindi

procedono all'allungamento della struttura prodattiche si concretizza
nella creazione di nuove tappe produttive che pmma esistevano, e un
allargamento delle tappe preesistenti piu lontaleodnsumo. Questi effet-
ti pero sono dovuti unicamente alle facilitaziomeditizie che le banche
concedono, senza che si sia realizzato un aumehtesgdarmio volontario.

Gli agenti economici non liberano risorse reali seftori prossimi al con-
sumo, come nel caso di un aumento del risparmsggeono consumando

quantita sempre piu ingenti.

Spiega Mises che la riduzione del tasso d'intereswlotta
dall’espansione creditizia falsifica il calcolo @omico eseguito dagli im-
prenditori. Si tratta di una riduzione solo appéeemtrtificiale, poiché non
procede da un aumento del risparmio e produceetteffdi rendere appa-
rentemente redditizi progetti che in realta nosdao. Questo inganno col-
lettivo porta ad un grande ottimismo che compara fase di boom gene-
ralizzato dovuto allo scoordinamento che si vesifqmiando, da una parte,
gli imprenditori avviano nuovi e piu lunghi progedfinvestimento come

se il risparmio fosse aumentato e, dall'altra, nsegmatori seguono consu-



mando ad un ritmo inalterato. Ludwig von Mises haerito di aver mo-

strato, in Teoria della moneta e dei mezzi di circolazibE912), che

'espansione creditizia da luogo ad un boom econoraiad un ottimismo

generalizzato che, inevitabilmente, dovra invartirs
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Secondo le lezioni del Prof. Jesus Huerta De Soimpomistaspagnolo

esponente della scuola austri@cdocente di economia politiedla Rey

Juan Carlos Universitgli Madrid, sei sono gli effetti prodotti.



Schema semplificato di struttura produttiva con espansione creditizia

(non sostenuta da risparmio volon:ario)
Fattori Originari (lavoro e risorse naturali)
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Queslo grafico & stato tratto e risdattatc da Liberanimus dala pag. 283 del libro di Jesus Huera de Soto, Dinero, crédito bancaria y cicios econdmiccs, 2* edizione, Unién Editorial, 2002

Il primo di questi e 'aumento del prezzo dei fattriginari di produzione
(mano d’opera e risorse naturali) poiché, dal tetlta domanda, il denaro
di nuova creazione viene trasferito agli imprendlitthe contratteranno
fattori originari di produzione, procurando un z@ldel prezzo di questi,
forti del denaro di nuova creazione, mentre dal ¢all'offerta da un lato
non si liberano risorse nei settori prossimi alstono e dall’altro gli im-
prenditori delle tappe piu lontane creeranno npaogti di lavoro, offrendo
salari piu elevati per attrarre mano d’opera. Queptega I'ottimismo che

si genera nelle prime fasi del ciclo.

Passo successivo € 'aumento del prezzo dei beirdiumo. Cio € dovuto
allaumento della domanda, spinta dall’aumentorddtito dei consumato-
ri, alla contrazione dell'offerta dei beni consumoiché I'allungamento
delle tappe del processo produttivo sottrae risarsettori di consumo per
destinarle a quelli piu distanti dal consumo stessafine all'illusione

monetaria che porta ad un massiccio consumo diatapi



Il terzo effetto prodotto, secondo il Professor Haele Soto e il grande
aumento dei benefici contabili delle imprese pioggime al consumo; ini-
zia a crearsi uno squilibrio tra i benefici ottardalle imprese localizzate
nei settori del consumo rispetto a quelle situaiadstanti nella filiera

produttiva.

Successivamente ha luogo il cosiddetto effetto4daache perd ha un ruo-
lo inverso rispetto a quello che si verificherebleécaso 'aumento del
consumo fosse accompagnato da un parallelo aurdehtsparmio. Infatti
I'aumento dei prezzi dei beni di consumo, in teimafativi, produce una
riduzione dei salari reali, percio il fattore lawatsultera piu economico dei
beni capitali prodotti dalle imprese piu lontandeltappe di consumo, che
gia registravano benefici comparativamente piueoumi, vedono anche

ridursi la domanda di beni capitali da loro prodott

L'aumento progressivo dei tassi d’'interesse rapasun ulteriore effetto
di questo processo: infatti gli imprenditori, pumpdrtare a termine gli in-
vestimenti, che a causa dell’'espansione credgmbravano essere favo-
revoli, si trovano costretti ad accettare cosmdébitamento esorbitanti re-

lativi alla necessita di richiedere nuovi finanzenti.

In conclusione si osserva I'apparizione di perddatabili nelle imprese
piu distanti dal consumo, conseguenza di malinvestnossia di un cattivo
investimento generalizzato delle risorse, che paltéacrisi economica e ad
un periodo di depressione. Si manifesta qui la sstzedi fermare e ricon-
vertire quanto prima i progetti d’'investimento @pgpaiono non piu soste-
nibili. Cio che accade non € quindi altro che urestimento eccessivo e

mal eseguito a fronte di un risparmio che risuffatevamente scarso.



Schema semplificato di struttura produttiva dopo la crisi e recessione
economica prodotte dalla espansione creditizia (non sostenuta da risparmio volontario)

__ 132,7u.m,
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Consumo Finale = 132,7 unita monetarie di reddito netto

Questo grafico & stato tratto e riadattato da Liberanimus dalla pag. 301 del libro di Jesds Huerta de Soto, Dinero, crédito bancario y ciclos econdmicos, 2 edizione, Unién Editorial, 2002

Dallo schema appare chiaro che i risultati prodaitio 'aumento del con-
sumo, l'allargamento delle tappe preesistentiils ara soprattutto la
scomparsa della sesta e settima tappa, quellegiant dal consumo stes-

so, che invece comparivano nello schema vistoecquenza.



V. La moneta

IV.1.Domanda e offerta

Innanzitutto occorre specificare che, secondo Mermgene gia e specifica-
to nel capitolo primo della tesi, la moneta & wrana d’istituzione sociale
nata inintenzionalmente. A proposito della di qagbtenger si trova
d’accordo con Georg Simmel, filosofo e sociologideteo di fine Ottocen-
to. Questi sosteneva che il denaro “ e lo strumentwi la possibilita delle
applicazioni non previste é giunta al massimo ehzheonquistato il mas-
simo valore raggiungibile in questo modo. La meragibilita di sconfinata
utilizzazione che il denaro non tanto possiedentyua, si esprime nel fatto
che non puo star fermo, ma quasi da se stesso pes®la propria utiliz-

zazioné®,

Menger costruisce la sua analisi della moneta tir@aialle tre funzioni
che essa svolge: questa ¢ infatti allo stesso temjpmita di conto, una ri-
serva di valore e un mezzo di pagamento. Infagstpuviene utilizzata
come unita di misura rispetto alla quale viene meitgato il valore di
scambio di beni, abbassando i costi di informaz®ffcilitando le transa-
zioni. Inoltre, ed e su questa particolare funzione si € concentrata
I'analisi economica, la moneta consente di trasfalipotere d’acquisto nel

tempo.

Menger sostiene innanzitutto che le origini dellaneta stessa siano del
tutto irrilevanti in quanto questa viene assimilafla altre attivita. Non ha

interesse sapere se questa e il frutto di una cawee sociale, di imposi-

B Simmel (1984), p.311



zioni legali o piuttosto il risultato di una detamata tecnologia degli

scambi posti in essere.

Presupposto dello schema mengeriano € l'idea calemgue scambio di
beni comporta dei costi di transazione. Secondddi& austriaco l'uso di
merci piu “commerciabili” di altre in quanto mezitiscambio rende il ba-
ratto indiretto meno costoso del baratto direttitradverso un processo se-
lettivo la merce piu commerciabile (e che quindnporta costi di transa-
zione pil bassi) si afferma come moneta. E quimdiversa commerciabi-
litd tra beni diversi a stabilire quali di quesdra utilizzato come mezzo di

scambio.

L'analisi di Mises invece si basa su quello cheuttme dice essere
“l'aspetto centrale del problema economico dellaneta” ossia “ il valore
di scambio oggettivo della moneta, comunemente nidefi potere
d’acquisto della monet&”

Mises sostiene che ci sia una stretta connesgiarilev/alore soggettivo
della moneta, inteso come ['utilita marginale dellaneta per ciascun indi-
viduo preso singolarmente, ed il suo valore oggetii potere d’acquisto.
Continua la sua analisi spiegando che “mentrditaitilegli altri beni di-
pende da certi fattori esterni come il loro valdigso e da altri fattori in-
terni, i bisogni, condizioni in parte di naturanetogica e in parte di natura
psicologica, mentre invece il valore soggettivbadmoneta e condiziona-
to dal suo valore di scambio oggettivo, ossia daaaratteristica che rien-

tra nel campo dell’economia”.

Quindi per la moneta, valore d’'uso soggettivo leneadi scambio oggetti-

1 L.v.Mises, Teoria della moneta e dei mezzi di circolazione, p.157




vo coincidono, e derivano dal valore di scambioettypgo, dato che “la
moneta non ha altra utilita che quella derivantageossibilita di ottenere

in cambio altri beni economici”.

Di fondamentale rilevanza e I'analisi che gli autarstriaci compiono sulla
domanda e l'offerta di moneta: innanzitutto la dagedi moneta della
comunita in quanto tale non esiste. Cio che la ayrae la somma delle
domande di moneta individuali, ovvero la comunibandnda moneta nella
misura in cui i singoli membri domandano monetssgdgaamo qui in Mi-
ses un rifiuto di reificare i concetti collettinfa da sé quindi che un au-
mento della quantita di moneta detenuta da una oidénnon € altro che un
aumento dell’ammontare di moneta detenuta da uo nemero di agenti
economici. Mises spiega che “l'aumento della guarti moneta non si-
gnifica un aumento del reddito di tutti gli attquerché gli strati della co-
munita che sono gli ultimi ad essere raggiuntiadgliantita addizionale di
moneta subiscono una riduzione dei loro redditsaguito alla diminuzio-
ne del valore della moneta stessa suscitato dalBato della sua quanti-
ta"*°. Mises dimostra quindi quanto la moneta non pradftettineutrali
Difatti le variazioni della circolazione della mdaeon provoca lo stesso
effetto su tutti i soggetti. Cio avviene perchpribcesso inflazionistico av-
viene in modo sequenziale. Questo porta a un muttanaelle posizioni
relative tra i vari agenti economici. Non esistenquil cosiddettdivello
generale dei prezzil contributo di Mises é senza dubbio pioneristiGli
stessi predecessori di Mises, vale a dire Bohm-Bawed/lenger, fanno
partire la loro analisi dal tacito assunto dellatraita della moneta. Dice
Mises “avevano sviluppato la teoria dello scambiettb, ed erano convin-

ti che, con la costruzione ideale di un mercatecdmbio diretto, senza uso

B L.Infantino, Ludwig von Mises: le scienze sociali nella grande Vienna, p.19




di moneta, tutti i problemi della teoria econonstaarebbero potuti risol-
vere definitivamente. Orbene, alla luce della ra@it della necessaria
non-neutralita della moneta, tale concezione sodina insostenibile.
Bohm-Bawerk si rifiutava pero di ammetterlo. Notiesgava alcuna obie-
zione contro la conseguenza logica delle argomemtiaella mia analisi;
non ne contestava il risultato — vale a dire iidathe il mutamento del po-
tere d’acquisto non modifica né simultaneamenteni®rmemente i prez-
zi delle merci e dei servizi vari e che non e eseltie i mutamenti della
guantita di moneta modifichino nella stessa propoezil livello dei prez-
zi. Ma eqgli riteneva che si trattasse difanomeno frizionale che la vec-

chia teoria fosse in linea di principio corretfa”

Si puo quindi affermare senza dubbio alcuno chedea monetaria di Mi-

ses realizza un ampiamento della base teoricaausstr

IV.2. Inflazione e redistribuzione della ricchezza

La situazione posta in analisi € quella di unaratiene del rapporto fra la
scorta di moneta e la domanda di moneta di unitchglos Tale alterazione
avra come effetto la perturbazione delle valutazsoggettive
dell'individuo e quindi il valore di scamb&onggettivo Questo effetto pero
va ad intaccare un gruppo nutrito di individui dotndo un fenomeno so-
cio-economico. Pur non avvenendo necessariamentiacoedesima in-
tensita, questi fenomeni prendono indubbiamenteddesima direzione,

portando quindi ad effetti sul valore di scambggettivodella moneta.

1% v.Mises (1996), p. 89



Questi fenomeni hanno luogo quando si assiste adiorento della quanti-
ta di moneta alla quale non corrisponde paralletdenen aumento di do-
manda della moneta stessa. Il risultato € una Bberadanza di moneta
contemporaneamente ad una relativa carenza dbaftrieconomici. In
guesto modo si raggiungera una graduale modifitaiiléa marginale
dell’'unita di moneta per gli agenti economici, ughzando il loro compor-
tamento sul mercato. Tali individui possono oraigfpiu moneta per i be-
ni che desiderano, con lI'ovvia conseguenza chegZp dei beni aumente-
ranno considerevolmente riducendo il valore di dmarnggettivo in modo
proporzionale®’. Tuttavia, 'aumento dei prezzi non si limiterg@ei beni
oggetto di domanda maggiore dagli agenti econochieiper primi benefi-
ciano di unita aggiuntive di moneta. Dice Misesclaa coloro che hanno
portato questi beni sul mercato vedranno aumentare redditi e le loro
proporzionali scorte di moneta e a loro volta saoanella condizione di
domandare con maggiore intensita i beni che desmid&?f. | beni in que-
stione quindi vedranno aumentare sensibilmentenenz@mente il loro

prezzo, seppur con effetto decrescente.

Si potrebbe pensare, a torto, che quest’aumentngav/proporzionalmen-
te per tutti i prezzi. Eppure cio non si verifi&.puo invece, questo si, 0s-
servare un mutamento dei cosiddptgzzi relativi Con 'aumento della
guantita di moneta resa disponibile, i prezzi déileerse merci non avran-
no piu il medesimo rapporto fra loro. Cio avviersggihé anche se tutta la
comunita ricevesse la medesima quantita aggiudiimaoneta, questo non
garantirebbe in alcun modo che la domanda fossetesima per gli stessi

beni né tantomeno che questa rimanga proporzioisgletto a quella ante-

v L.v.Mises, Teoria della moneta e dei mezzi di circolazione, p.86
18 .
Ibidem




cedente il fenomeno inflazionistico: la diminuziated potere d’acquisto

della moneta non sara uniforme rispetto ai divieesii economici.

Una volta preso in esame il concetto di valorecdnsbio oggettivo appare
necessario analizzare il processo che risultaigatiduzione di nuova mo-
neta nel sistema economico. Ossia quel tifoneastabile che va ad intac-

care uno dopo l'altro tutti i settori del sistent@eomico.

David Ricardo spiega che di fronte alla moneta glitagenti economici
agiscono come “commercianti”. Cio significa che Viaiazione del potere
d’acquisto della moneta riguarda tutti gli agermm@omici, ma tutti in mi-
sura differente. Se i prezzi in moneta di tuttenbe servizi potessero au-
mentare o diminuire in uguale proporzione e ista@dmente, la ricchezza
relativa dei singoli agenti economici non ne saeehifluenzata®. Alcuni

si illudono che aumentando I'offerta di monetasservi anche un aumento
dell'offerta dei beni di consumo a disposiziondalebmunita. Un aumento
dell'offerta di moneta a parita di domanda, o iegemza di una domanda
che aumenta in misura minore rispetto all’'offec@nporta che una valuta-
zione soggettiva della moneta piu bassa vengadattalare da una perso-
na all’altra, “perché coloro che entrano in posseisina quantita addizio-
nale di moneta sono inclini ad accettare di pagaezzi piu alti di pri-
ma™®. | prezzi pit elevati provocano un aumento deftzdpzione e dei sa-
lari, e di conseguenza una riduzione del valoréadabneta viene intravi-
sta come un ottimo strumento per aumentare il Isemeseconomico. La
realta € che 'aumento della moneta messa a digposinon viene a crea-
re i nuovi capitali necessari per i nuovi investiriecon la conseguenza di

un aumento della produzione.

' David Ricardo (1887)
20 L.v.Mises, Teoria della moneta e dei mezzi di circolazione, p.138




Leffetto provocato non € altro che un’alteraziotela distribuzione dei
beni economici fra gli individui, che in nessun @g®0 aumentare diretta-

mente la quantita totale di beni posseduti daglividui o il loro benessere.

Da cio si evince che 'aumento della prosperit@le apparente e consente
a taluni di avvantaggiarsi a scapito di altri. Beto il processo inflazioni-

stico provochera una perdita per alcuni e un guzalagr altri.



V. Capitale ed interesse secondo gli austriaci

Come gia detto nella fase introduttiva della tégiu importante contribu-
to alla Scuola Austriaca dopo Menger va riconoscadt Eugen von Bohm

Bawerk. A costui si deve un’oper@apitale e interessgl884), di primaria

importanza che tratta la dinamica dei prezzi edaia soggettiva. Nella
stessa opera vengono trattati i concetti delladete! capitale e una critica
delle teorie preesistenti riguardanti il fenomerbtdsso d'interesse. Egli
critica in modo particolare la concezione marxiaha ritiene che
I'interesse trovi la propria origine nella produitd marginale del capitale.
Al contrario I'analisi dell‘interesse proposta datBn-Bawerk si basa sulla

realta soggettiva dellareferenza temporal€uesta non significa altro che

I'attore preferisce senza dubbio soddisfare lermoessita e raggiungere i
propri obiettivi quanto prima. L'individuo prefedy a parita di valore,
I'obiettivo che gli appare piu prossimo nel tempoaltre parole i beni pre-

senti vengono certamente preferiti ai beni futuri.

VI.1. Il capitale

Sono considerabeni capitalile tappe intermedie della vita economica
dell’agente economico, nelle quali prende formarealizza ogni processo
produttivo intrapreso. | beni di capitale devonmpee essere intesi come
interni ad un procesdeleologicq nel quale il fine perseguito dall’attore, in
relazione con le tappe necessarie per ottenerdbiflscono gli elementi

essenziali. | beni di capitale si presentano quiodne I'insieme di tre ele-



menti essenziali: risorse naturali, lavoro e tengbe vengono combinati
all'interno di un processo imprenditoriale intragwedal’'uomo. Bohm Ba-
werk spiega come condizione necessaria a prodarechpitali € il ri-
sparmio. Occorre quindi in primo luogo osservapgdcesso di risparmio e
d’investimento in beni di capitale realizzati daattore individuale, ad e-
sempio Robinson Crusoe nella sua isola.

“Supponiamo che Robinson Crusoe sia appena armelka sua isola e
che, come unico mezzo di sussistenza, si dedilehradcolta di more, colte
direttamente e manualmente dagli arbusti. Dedicdrglm sforzo giorna-
liero alla raccolta di more, Crusoe raccoglie fmttale misura da avere
una guantita maggiore rispetto al fabbisogno quanml Trascorse alcune
settimane utilizzando questo sistema, egli scopneyenditorialmente’,
che, utilizzando un bastone di alcuni metri, pdiesb

arrivare piu in alto, colpire gli arbusti con fored ottenere le more di cui
ha bisogno con piu abbondanza e rapidita. Egliotalquindi, che per cer-
care l'albero dal quale prendere il bastone, rifmutlai rami, dalle foglie e
dalle imperfezioni, puo impiegare cinque giornemidurante i quali sara
costretto a interrompere la raccolta di more.

Deve pertanto, se vuole fabbricare il bastone, mlime per alcuni giorni il
consumo di more ed accumulare quelle gia colte@aesta in quantita
sufficiente per sopravvivere durante i cinque gipnevisti per la fabbrica-
zione del bastone. Dopo aver pianificato la propa@ne, Robinson Cru-
soe decide di mettere in pratica il suo progettoudfa parte anche il ri-
sparmio di una parte delle more che raccoglie aonagmi giorno e la ridu-
zione del loro consumo. Chiaramente cio presupporgacrificio ineludi-
bile ed egli € pero convinto che verra ampiameatepensato dal raggiun-

gimento del fine. Per dieci giorni decide, cosiridiirre il proprio consumo



(vale a dire di risparmiare), accumulando una dtéadi more che gli per-
mettera di nutrirsi durante il periodo in cui deealizzare il bastone!.
Attraverso questo esempio Bohm-Bawerk spiega caaneesessario che
Robinson Crusoe coordini nel miglior modo possibifio comportamen-
to presente in relazione al suo prevedibile congmoento futuro. Cio si so-
stanzia anche nell'impossibilita di intraprendgnm®cessi eccessivamente
lunghi in relazione al risparmio realizzato in prdenza. Cosa accadrebbe
se a meta del processo di costruzione del bastohm$dn Crusoe rima-
nesse senza more, vale a dire se avesse consumatcid che aveva ri-
sparmiato?

Problema inverso verrebbe a crearsi nel caso dsparmio eccessivo che
lo porterebbe a sacrificare senza necessita icesnsumo immediato. La
stima delle priorita temporali € quindi soggettevgpermette a Robinson
Crusoe di adeguare il suo comportamento presemétanione alle neces-
sita future. Leconomia moderna presenta numegesinth economici che
sviluppano funzioni distinte. In questo ambito sfidisce capitalista
I'attore la cui funzione consiste nel risparmiarssia nel consumare meno
di cio che “crea”, allo scopo di mettere a dispasig dei lavoratori, duran-
te la realizzazione del processo produttivo nelejgaesti intervengono, i
beni di consumo di cui hanno bisogno per mantenersi

Occorre qui sottolineare che i beni capitali chstiteiscono la struttura
produttiva di un’economia non sono perpetui. Quastio transitori poiché
si consumano fisicamente durante il processo ptiwdutppure divengono
obsoleti. Il capitalista, quindi, se intende mamtenl proprio stock di beni
di capitale invariato, deve far fronte a questdwgaaione e, inoltre, se de-

sidera incrementare il numero di processi e rengerl

! E.v.Bohm-Bawerk (1921)



produttivi, sara costretto ad accumulare risparimian importo superiore
rispetto a quanto necessario a reintegrare il @l@pstvalutato.

Esiste un ulteriore punto fondamentale sul quale deffermarsi il moder-
no capitalista: i beni di capitale sono difficilntericonvertibili, a maggior
ragione se questi si trovano in prossimita delpeadi consumo. Cio signi-
fica che se l'attore muta la sua opinione, o $&sorge di avere commesso
un errore, i beni di capitale creati fino ad allaszhiano di diventare del
tutto inutilizzabili o al piu servibili solo dopana costosa riconversione.

E possibile ora fare una distinzione tra due cdansemiglianti: quelli di
capitale e di beni di capitale. In sostanza il tdeinon € altro che il valore
espresso attraverso il prezzo di mercato dei heramtale, una stima sog-
gettiva del valore di mercato che gli agenti ecooattribuiscono ai beni
di capitale ed in funzione del quale li comprariovendono.

Sono proprio i beni di mercato e la valutazionegstigva dei beni capital
a consentire, in un societa moderna, il calcoloalt®nsente di compren-
dere se il valore finale dei beni che si vuole proel con i beni di capitale
compensi, perlomeno, il costo dei processi produtiitrimenti sarebbe
anche molto difficile, se non impossibile, coord@aéazione dei vari indi-
vidui che intervengono nei diversi processi. BohawBrk sostiene a gran
voce la tesi secondo la quale, in un’economia fistaanella quale libero
mercato e prezzi non esistono, pur in presenzardidi capitale I'esistenza
del capitale non € ipotizzabile. L'assenza di betrd mercato e
I'interventismo statale, che caratterizzano ilesisa socialista, rendono im-
possibile I'azione imprenditoriale nell’ambitoideeni di capitale, gene-
rando squilibri sistematici.

Ed e proprio su questa base che prende formalizaskel teorema

dell'impossibilita del calcolo economico socialistaluppato dagli espo-



nenti della Scuola Austriaca.

V.2. LU'interesse

Come gia detto in precedenza, I'individuo avra &t a preferire beni
presenti a beni futuri. Occorre pero aggiungereecpresupposto a questa
analisi che non tutti gli individui fanno le medes! valutazioni a questo
proposito. Cio dipende principalmente dall'inteasiellapreferenza tem-
porale presente in ciascun individuo. Proprio grazie estiel differenze nel-
la psiche degli individui, dice Bohm-Bawerk, ci@nsentito di effettuare
scambi mutuamente vantaggiosi.

Le persone con bassa preferenza temporale, satt difposte a rinuncia-
re a beni presenti per ottenere beni futuri anoleambio di beni con un
valore non molto maggiore, quindi consegneranonoa beni presenti a co-
loro che hanno una preferenza temporale piu atjaiadi, attribuiscono
una maggiore intensita al presente, rispetto akdut

Bohm-Bawerk sostiene che il fenomeno dell'interggemde forma quan-
do gli individui sono disposti a restituire in fubuuna quantita di beni
maggiore di quella ricevuta nel presente. Questade per tre motivi:

» Tra gli individui facenti parte dello scambio cingodiverse circo-
stanze di bisogno e di approvvigionamento quatideessita di sod-
disfare bisogni immediati a seguito di eventi sfavoli, come ad
esempio un cattivo raccolto o un incendio.

e Lasuperiorita tecnica dei beni presenpoiché, secondo Bohm-
Bawerk, i metodi di produzione che richiedono @mpo per essere
messi in atto sono anche i piu produttivi, quindibene presente

impiegato oggi stesso in un processo produttivoretio fornira un



prodotto maggiore di quello che si otterrebbe o impiegando lo
stesso bene in un processo diretto.

» Lasottovalutazione del futur@he si deve in primo luogo alla man-
canza di immaginazione, alla scarsa forza di valoaita brevita ed
incertezza della vita. Questa €, secondo Bohm-Bawea caratteri-
stica che “accomuna i bambini ed i selvaggi”’. Ouweate con
qguest’ultimo termine egli vuole indicare tutti cadbache non sono in

grado di immaginare ed organizzare il processaalagiico.

Attraverso il fenomeno del tasso d'interesse Bohaww&k tocca temi deli-
cati come quello pensionistidofatti prende ad esempio una persona pros-
sima alla pensione, per la quale questa saranwemta minore della remu-
nerazione attuale.

Secondo la Scuola Austriaca e in particolare EmgenBohm-Bawerk, il
tasso d'interessee il prezzo di mercato dei beni presenti in fona dei
beni futuri. L'interesse, quindi, non € altro chpriezzo che si determina
nel mercato in cui offerenti o venditori di bemepenti sono fisparmiato-
r, le persone disposte a rinunciare al consumo irmategder acquisire nel
futuro beni di maggior valore.

Bohm-Bawerk definisce inoltre il concetto di intese lordo o di mercato,
formato dall'interesse “naturale” con I'aggiuntd geemio per il rischio,
pil 0 meno un premio per l'inflazione o deflazioAealizza poi i cosiddet-
ti benefici contabili lordi ottenuti grazie alltatita produttiva, e che ten-
dono ad eguagliarsi al tasso di interesse lordionoeticato, pit 0 meno |
benefici o le perdite imprenditoriali. Poiché, ignd mercato, benefici e
perdite hanno la tendenza a scomparire a causaagitorrenza tra im-

prenditori, lo stesso accade per i benefici cofitdbciascuna attivita pro-



duttiva per periodo di tempo che tendono ad asaisiibl tipo di interesse
lordo di mercato. E quindi senz’altro possibile cimémpresa, pur otte-
nendo benefici contabili, incorra in perdite impiteeariali se questi benefi-
ci contabili non sono abbastanza elevati da raggitenl'importo necessa-
rio a superare la componente del tipo di interessaercato che viene ap-
plicato alle risorse investite durante I'esercieamnomico.

Questo profondo lavoro di Bohm-Bawerk ci consent& di comprendere
il ruolo chiave svolto dal tasso d’interesse, iampo prezzo di mercato o
tassa di preferenza temporale nel coordinarenipmytamento di consu-

matori, risparmiatori e produttori.



VII. Interventismo e socialismo secondo gli ausiria

La Scuola austriaca si € sempre posta in difeda kitmrta di mercato, so-
prattutto grazie all’appartenenza ideologica dei ssponenti. Menger fu il
primo a difendere la teoria economica dagli attadela Scuola Storica
Tedesca di economia, fortemente segnata da ideolsigitaliste e interven-
tiste. A sua volta Bohm-Bawerk messe a punto wotopda critica

delleconomia marxista, attraverso I'opeta conclusione del sistema

marxiana La teoria del calcolo economico vista in un aalpitprecedente
della tesi, nasce proprio come critica al sociatisavvero ad una societa

basata sulla proprieta da parte dello stato deznuproduzione.

VII.1. Interventismo

L'interventismo € la teoria economica secondo lalgjlo Stato avrebbe
come compito quello di intervenire sistematicameseprezzi. Cio con-
sentirebbe di raggiungere determinati scopi soalesta prima defini-
zione spiega la sua diversita rispetto alla serapigzionalizzazione di al-
cune industrie, o dalla concessione monopoli dtda politiche chiamate

allo stesso modo.

Si osservi in un primo momento, quali sono i praflehe derivano, ad e-
sempio dalla decisione dello Stato di porre umtatiprezzi: un prezzo
massimo avra come conseguenza lo svuotamento dehtoeén cui tale

prezzo é stato imposto e lo spostamento dei fattqmioduzione verso altri



mercati. Cio avviene perché, se il prezzo di urelsciso dallo Stato ri-
sulta eccessivamente basso, i produttori saranstoetid a vendere a tale
prodotto a un prezzo tale da non consentire loppues di rientrare
dell'investimento eseguito nella fase produttivaquesto caso il guadagno
risultera inferiori ai costi sostenuti, e questotp il produttore a spostarsi
su altri mercati in cui i prezzi non saranno cabiteariamente limitati.
Questo fenomeno viene chiamato dagli autori auwsinasvuotamento de-

gli scaffali.

Al contrario, invece, un tetto superiore al predzmercato non avrebbe ef-
fetto alcuno: sarebbe infatti del tutto inutile.lldderza ipotesi che venga
fissato un tetto leggermente piu basso del prezawedcato, potrebbero
non esserci effetti particolarmente rilevanti, prqualche produttore si
rassegnerebbe ad avere un reddito minore: l'intéisi®0 posto essere non
porterebbe ad altro risultato che quello di aseséel una parziale redistri-

buzione dei redditi.

Il caso estremo di tetto ai prezzi avviene quanudbene sara forzato ad
avere prezzo pari a zero. Nessuno sara quindaitogdi produrlo, e cio
portera prontamente ad un’uscita in blocco dei pitodi da quel determi-
nato settore. Particolarmente nociva e la mesa#tiordi un tetto di prezzi
nei mercati di beni con domanda elastica, poicpégitzo basso e vero che

alimenta la domanda, ma riduce anche |'offerta.

Cio che e possibile dedurre da questa analisiigteliventismo svolta in
primo luogo da Ludwig von Mises e che fissare zprélei beni in maniera
diversa da quella che avverrebbe naturalmentesatia gli andamenti del
mercato genera sprechi (quando I'offerta supedmmanda) o raziona-

menti (quando la domanda supera I'offerta) che baffetto in tutti i mer-



cati dei fattori produttivi impiegati nel settoreui prezzi sono stati fissati.

VIl.2. Socialismo

Il socialismo fonda le sue idee sull'assunto chertgprieta dei mezzi pro-
duttivi spetti allo Stato. Cio comporta I'assentarm mercato per questi
mezzi di produzione, poiché, ovviamente, il monapstatale rende im-
possibili gli scambi di questi fattori su un quedsglia mercato, il cui pre-
supposto € la proprieta del bene oggetto di scaritsocialismo quindi

non ha la possibilita di impiegare gli strumente @daratterizzano il merca-
to, e quindi a risolvere il problema della dispena della conoscenza che il
mercato risolve autonomamente in maniera decenttatéstato dovrebbe
decidere, senza beneficiare di tutte le indicazotva in un libero mercato
gli sono date, cosa e quanto produrre, dove imedstirisorse.l coordina-
mento della produzione avverrebbe quindi senzankhfcio di un sistema
dei prezzi in grado di fornire informazioni su opjmita di profitto, prefe-
renze dei consumatori e quanto altro sarebbeadilena conoscenza cor-
retta ed approfondito dell’economia. L'unico mod® pendere possibile
una forma di mercato nel socialismo ¢ il ritormoua tipo di economia
pre-monetaria: ibaratto. Il problema € mandare avanti un’economia avan-
zata. Forse la miglior verifica della correttezedl@lidee misesiana in me-
rito al socialismo ¢ il fatto che le autorita sdiike tentassero di copiare i

prezzi dai mercati occidentali per fissare i loro.



Parte Terza: Le critiche alla Scuola Austriaca

VII.1. Legami tra risparmio ed investimento

Una delle critiche principali rivolte alla scuolastriaca fu quella secondo
la quale Menger e i suoi successori basasserabimmento integralmente
sulla quantita di moneta risparmiata nei periogcpdenti. In realta i teori-
ci austriaci non ipotizzano la coincidenza tra ¢guhse elementi. La loro
tesi si basava sul fatto che quando nel sistemao@uco vengono posti in
essere investimenti nuovi, che portano all’allungata della produzione,
non finanziati da accumulazioni di capitale cherécedono, ma finanziati
moneta di huova emissione, quando quest'ultimaantcontatto con la
moneta gia in circolazione viene generato un @seantitetico per
I'accaparramento dei fattori produttivi tra gli dtalel processo produttivo

pil 0 meno prossimi al consumo.

Keynes pero esprime il suo contrasto rispettodabiogia austriaca propo-
nendo come soluzione a periodi di depressione kaiondell’investimento
pubblico in quantita tale da soddisfare la domaagiregata. Inoltre ag-
giunge la possibilita di stimolare gli stessi in@eenti con una riduzione
arbitraria del tasso d’interesse, noncurante deirale equilibrio tra ri-

sparmi ed investimenti.

Un’altra critica che viene rivolta a chi sostiereal credito dovrebbe di-
pendere dai beni risparmiati &€ che questo modedkre le cose non pren-
de in considerazione il funzionamento di un’ecormmonetaria. Questa

tesi e sostenuta anche da Albert Hahn, secondmiéd’interesse non e



necessariamente un fenomeno reale, considerandtoquensiero ragione-
vole solo in un’economia primitiva regolata daldttw. L'idea di Hahn e
che il tasso d’interesse applicato alla moneta@ssgnzialmente indipen-
dente dal rapporto tra domanda e offerta di b&ottavia, pur essendo ve-
ro che il fabbisogno di capitale viene espressioimanda di moneta, ed in
questo il mercato monetario risulta abbastanzastesée, non bisogna di-
menticare | fenomeni economici reali sottostangsia domanda, fino a
pensare al tasso d’interesse come ad un fenomeampote monetario.
Troppo spesso viene utilizzato un metodo che passdefiniremercanti-
listico nell’analisi dei legami tra tasso d’interesse eqat dei beni :“la
causa principale e indipendente della formazionendiaggio d’interesse e
da vedere nel vantaggio di disporre moneta e @emsate nelle sue parti-
colari proprieta. Per 'uomo pratico questi nessi Bono problematici. E-
gli sa che il rendimento dei beni capitsilbasa su quello del saggio
d’interesse e non viceversa che “una scarsita di beni capitali,
nell’economia moderna, non agisce davvero sul niea capitali nel
senso di innalzare il saggio d’interesse, ma salongrcati dei beni, e pre-
cisamente, nel senso di un aumento dei prézitittavia affermando ciod
si dimentica che la moneta, attraverso la manipm&zdel sistema dei
prezzi, affonda proprio nell’economia reale, fattanerci e preferenze in-
tertemporali. E sbagliato quindi affermare la reg@ne arbitraria del tasso
d’interesse porti ad effetti benefici sulla produm. Pertanto un approccio
che analizza gli andamenti monetari senza preocsugal'influenza che

guesti hanno sulla produzione e sulla vita realelmalcun senso.

Albert Hahn espone poi un altro concetto, secohdodle la moneta ag-

giuntiva concorra alla creazione di nuovo capitalsmmodopermanente

22L.A. HAHN, Teoria economica del credito, p. 96.




“Che l'incremento del credito o della moneta aldffattivamente I'effetto
di incrementare i beni, appare evidente non appet@nsideri che fonda-
mentalmente esso non significa altro che un aundita domanda di be-
ni, quale ha luogo all'inizio di ogrmiongiuntura che ha sempre come con-
seguenza, incontestabilmente, un aumento dellaupi@ae e un incremen-
to dei beni®®. Questo pensiero pud essere condiviso esclusitametia
misura in cui la redistribuzione sociale di ricck@zche opera tramite |l
processo inflativo, favorisca I'accumulazione dparmio presso i soggetti
piu forti presenti nel contesto economico, altemaledpreferenze intertem-

porali degli individui.

Se c’é un autore austriaco che forse piu degli@ktato criticato, questi &
Friedrich von Hayek. | socialisti lo accusarono ypalte di avere una visio-
ne eccessivamente conservatrice dell’leconomia.8eyitizzando ricche
argomentazioni per sostenere le proprie posizemii,considererebbe il li-
berismo come udogma Disse di lui Eric Hobsbawm: “Uomini come Ha-
yek non sono pragmatici, bensi risultano esserdifdduna religione eco-

nomica”.

Hayek fu criticato soprattutto quando, anche irugealla crisi economica
del 1929, egli seguito a sostenere che per nesetinao Stato sarebbe
dovuto intervenire nell’economia. Per difendersgdaste critiche Hayek
decise di scrivere un saggio per prendere le distdai conservatori radi-

cali, chiamato appunté@/hy | am not a Conservativimfine Hayek si gua-

dagna persino I'antipatia da parte di autori dé#atra radicale, che lo ac-

cusano di essere un difensore del capitalismo modedi mettere in di-

23L.A. HAHN, Teoria economica del credito, p. 99.




scussione le tradizioni, i legami di sangue e wliget

A margine di questa terza ed ultima parte della $€®sservi quanto la
Scuola Austriaca fu in grado di influenzare il floxmmento e I'evoluzione
dell’economia, spingendosi verso idee e concedtiahepoca in cui furo-
no espressi erano considerati cosi innovativi daresutt’ora di grandis-
sima attualita. La dottrina prodotta da Mengeriesdai successori Si svi-
luppo essenzialmente con I'obiettivo di trovareugaini valide alle nume-
rose crisi che colpivano i mercati tra la fine @tlocento e l'inizio del se-
colo scorso. Tuttavia esse si dimostrano semprdevalle critiche che ad
esse sono mosse da autorevoli economisti che mmrarndeologie diverse
hanno come risultato quello di sottolineare ancma volta 'importanza
che la Teoria Austriaca del Capitale e dell’'Inteezsongiuntamente con le
altre esposte, riveste anche all’epoca attualeqaprendere gli accadi-
menti economici ad ogni livello, da quello propreme monetario al mer-

cato di beni.
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